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ข้อมูลภาวะอุตสาหกรรม
	 เศรษฐกิจิโลกในปีี 2568 มีแีนวโน้้มชะลอตัวัลงจากปีีก่่อน 
รวมถึงึอาจเติิบโตได้้ต่่ำกว่าที่่�หลายฝ่่ายคาดไว้้ ท่ามกลางความเสี่่�ยง 
และปััจจััยกดดัันหลายประการ โดยเฉพาะจากสหรััฐฯ ภายใต้้ 
Trump 2.0 ในมาตรการเก็็บภาษีีพื้้�นฐาน (Baseline Tariff) 
ที่่�เรีียกเก็็บภาษีีนำเข้้าสิินค้้าจากประเทศต่่าง ๆ และมาตรการ
ภาษีีศุุลกากรตอบโต้้ (Reciprocal Tariff) ที่่�แนวนโยบาย 
ยัังมีีโอกาสถููกปรัับเปลี่่�ยนได้้ทุุกเมื่่�อ ซึ่่�งจะกดดัันภาคการผลิิต
และปริมาณการค้้าโลกในปีี 2568 ให้้ชะลอตััวลง รวมถึึง 
สร้างความผันัผวนและไม่่แน่่นอนต่่อระบบเศรษฐกิจิการเงินิโลก 
ทั้้�งนี้้� ภาพรวมเศรษฐกิิจสหรััฐฯ ในระยะสั้้�นมีีแนวโน้้มได้้
ประโยชน์์หากผลัักดัันนโยบายการลดภาษีีนิิติิบุุคคลได้้สำเร็็จ 
แต่ใ่นระยะยาวอาจเผชิญิปัญัหาเงินิเฟ้้อซึ่่�งจะกลับมาปรับเพิ่่�ม
สููงขึ้้�นอีีกครั้้�งจากมาตรการปรัับขึ้้�นภาษีีนำเข้้าสิินค้้า ส่่งผลต่่อ 
ภาพรวมการเติบิโตทางเศรษฐกิจิให้้ไม่่น่่าจะแข็ง็แกร่งเท่่าที่่�หวังั 
และมีโีอกาสเสี่่�ยงถดถอยมากขึ้้�น รวมถึงึด้้านธนาคารกลางสหรััฐฯ 
(Fed) อาจจำเป็็นต้้องพิิจารณาชะลอการผ่่อนคลายนโยบาย
การเงิินออกไปและปรัับลดอััตราดอกเบี้้�ยในปีี 2568 ลงได้้ช้้า
และน้อ้ยกว่า่ที่่�หลายฝ่่ายเคยประเมินิเอาไว้ ้ด้า้นเศรษฐกิิจยุโุรป 
แม้้ยัังต้้องเผชิิญความท้้าทายอยู่่�หลายด้้าน แต่่ยัังมีีแนวโน้้ม
เติบิโตอย่่างค่่อยเป็็นค่่อยไปและน่่าจะหลีีกเลี่่�ยงภาวะถดถอยได้้ 
จากปัจัจัยับวกด้้านรายได้ค้รัวัเรืือน ภาคการบริโิภค และภาวะ
การลงทุนุที่่�ทยอยฟ้ื้�นตัวัขึ้้�นจากปีีก่่อน รวมถึงึธนาคารกลางยุโุรป 
(ECB) ยังมีีโอกาสปรับลดอัตราดอกเบี้้�ยลงต่่อ สำหรัับเศรษฐกิิจ
จีีนจะเผชิิญแรงกดดันซ้้ำเติิมจากปัญหาสงครามการค้้าและ
การตอบโต้ท้างด้า้นภาษีกีับัสหรัฐัฯ ที่่�มีแีนวโน้ม้รุนุแรงขึ้้�นมาก 
ท่่ามกลางปััญหาภายในโดยเฉพาะภาคอสัังหาริิมทรััพย์์ที่่�ยััง 
ไม่่คลี่่�คลาย แต่่จะมีีปััจจััยบวกจากมาตรการกระตุ้้�นเศรษฐกิิจ
ทั้้�งการเงิินและการคลัังจากทางการจีีนที่่�จะมีีมาช่่วยพยุุง
เศรษฐกิิจอย่่างต่่อเนื่่�อง ทั้้ �งนี้้� ในมิิติิด้้านประเด็็นปััญหา 
ความขัดแย้้งทางภููมิิรััฐศาสตร์์โลกในปีี 2568 แม้้การเข้้ามา
ของประธานาธิิบดีีทรัมป์์มีีแนวโน้้มจะช่่วยลดความตึงเครีียด 
บางส่่วนลงโดยเฉพาะการมุ่่�งพยายามยุติิสงครามในยููเครน  
รวมถึงึความคาดหวัังของการสร้างสัันติภิาพในตะวันัออกกลาง 
ทำให้้สถานการณ์์จะอยู่่� ในวงจำกััดและไม่่ได้้ยกระดัับ 
ความรุุนแรงมากขึ้้�นจากปัจจุุบัันนััก  แต่่ภาพรวมจะยัังคง 
ตั้้�งอยู่่�บนความไม่่แน่่นอนและเปราะบางค่่อนข้้างสูงู จึงึน่่าจะกดดันั 
และสร้างความผันผวนให้้ กัั บ เศรษฐ กิิจการ เ งิิ น โลก 
ระดัับราคาพลัังงานและสิินค้้าโภคภััณฑ์์ไปอีีกสัักระยะ 
ก่่อนจะมีีความชััดเจนในทางที่่�ดีีเกิิดขึ้้�นอย่่างเป็็นรููปธรรม
	 สำหรับัเศรษฐกิจิไทยปีี 2568 ธปท. คาดว่าจะขยายตัวัสูงูกว่า 
ร้้อยละ 2.5 เล็็กน้้อย (ประมาณการล่่าสุุด ณ มีีนาคม 2568 
โดยยัังไม่่รวมผลกระทบจากมาตรการภาษีีศุุลกากรตอบโต้้
ของสหรััฐฯ) ซึ่่�งต่่ำกว่่าที่่�ประเมิินไว้้และค่่อนข้้างใกล้้เคีียงกัับ 
ในปีี 2567 โดยปััจจััยบวกสำคััญจะมาจากการเพิ่่�มขึ้้�นของ 

รายจ่่ายภาครััฐ การขยายตััวของการบริิโภคภาคเอกชน และ
การฟ้ื้�นตัวัต่่อเนื่่�องของภาคการท่่องเที่่�ยว ทั้้�งนี้้� คาดว่ารายจ่่าย 
ภาครััฐจะเพิ่่�มมากขึ้้�นจากปีีก่่อนที่่�มีีปััญหาความล่่าช้้าของ 
งบประมาณ โดยเฉพาะรายจ่่ายลงทุุนผ่่านการเร่่งรััดการเบิิกจ่าย 
ในทุุกหน่่วยงานและจากมาตรการกระตุ้้�นเศรษฐกิิจใหม่่ที่่�จะ
ออกมาเพิ่่�มเติิม  อาทิิ โครงการดิิจิิทััลวอลเล็็ตในเฟสถััดไป 
ซึ่่�งยิ่่�งหนุุนการบริิโภคและอุุปสงค์์ภายในประเทศให้้ฟื้้�นตััว 
ได้้ดีีมากขึ้้�น ขณะที่่�ภาคบริิการและการท่่องเที่่�ยวแม้้จะยัังเป็็น
เครื่่�องยนต์์ขับัเคลื่่�อนเศรษฐกิิจหลััก แต่แ่รงส่ง่จะค่อ่นข้า้งลดลง 
โดยคาดว่า่จำนวนนักัท่อ่งเที่่�ยวต่า่งชาติใินปี ี2568 อาจยัังไม่ถ่ึงึ 
ระดัับก่่อนโควิิดเหมืือนที่่�หลายฝ่่ายเคยคาดไว้้ตอนแรก  
โดยเฉพาะในกลุ่่�มนักท่องเที่่�ยวจีีนจะถููกท้้าทายค่่อนข้้างมาก 
อย่่างไรก็็ตาม  จะมีีแรงส่่งจากกลุ่่�มนัักท่่องเที่่�ยวชาวอิินเดีีย 
ซึ่่�งมีีกำลัังซื้้�อและเศรษฐกิิจกำลัังขยายตััวดีีเข้้ามาเสริิม  โดยมีี
ความท้าทายสำคััญอยู่่�ที่่�ประเด็็นด้้านความเชื่่�อมั่่�นหลัังเผชิิญ
เหตุกุารณ์์แผ่น่ดินิไหว ทั้้�งนี้้� ในด้า้นประเด็น็การค้า้ซึ่่�งการส่ง่ออก 
สิินค้้าจากไทยไปยัังสหรััฐฯ อาจถููกเรีียกเก็็บภาษีีเพิ่่�มขึ้้�นมาก 
จะส่่งผลกระทบต่่อปริิมาณการส่่งออกและ GDP ข องไทย 
ในระยะกลางถึึงยาวให้้ปรัับตััวลง โดยระดัับความรุุนแรง 
จะขึ้้�นกัับความชััดเจนของผลการเจรจาหาข้้อตกลงร่่วมกััน
ในระยะข้้างหน้้า ซึ่่�งอาจมีีพััฒนาการเป็็นไปได้้ในหลากหลาย
ทิิศทาง ด้้านอััตราเงิินเฟ้้อทั่่�วไป ในปีี 2568 มีีแนวโน้้มเพิ่่�มขึ้้�น 
เฉลี่่�ยทั้้�งปีีสู่่�ร้้อยละ 1.1 ซึ่่�งอยู่่�ใกล้้กรอบเป้้าหมายขอบล่่าง 
เช่่นเดีียวกัับเงิินเฟ้้อพื้้�นฐานที่่�มีีแนวโน้้มปรัับเพิ่่�มสููงขึ้้�นเช่่นกััน 
ขณะที่่�อัตราดอกเบี้้�ยนโยบายของไทยในปีี 2568 คาดว่่า 
จะมีีแนวโน้้มถููกปรัับลดลงต่่ออีีก  เพื่่�อช่่วยบรรเทาแรงกดดััน 
ทางเศรษฐกิิจและลดภาวะตึึงตััวทางการเงิินของไทย ซึ่่�งกำลััง 
เผชิญิปััญหาเชิงิโครงสร้าง โดยเฉพาะปััญหาหนี้้�สูงูในทุกุภาคส่่วน 
ไม่่ว่่าจะเป็็นหนี้้�ครััวเรืือน หนี้้�สาธารณะ และหนี้้�ภาคธุุรกิิจ  
ซึ่่�งกดดัันภาพรวมการบริิโภคและการลงทุุนของประเทศ 
ในระยะยาว นอกจากนี้้� รากฐานสำคััญของเศรษฐกิจิในประเทศ
อย่่าง SMEs ที่่�ประสบปััญหาการเข้้าถึึงแหล่่งทุุน รวมถึึงขนาด
การก่่อหนี้้�ลดลง หลัังตััวเลข NPL อยู่่�ในระดัับสููง จนส่่งผลให้้
สถาบัันการเงิินกัังวลและไม่่ปล่่อยสิินเชื่่�อ และเกิิดปััญหาขาด
สภาพคล่่องของธุุรกิิจ ด้้านอััตราแลกเปล่ี่�ยน ในระยะสั้้�นมีแีนวโน้้ม 
เคลื่่�อนไหวในโซนอ่่อนค่่าสอดคล้้องกัับสกุุลเงิินในภููมิิภาค  
โดยเฉพาะในช่ว่งครึ่่�งแรกของปีจีากนโยบายของทรัมัป์ซ์ึ่่�งหนุนุ
ให้ค้่า่เงินิดอลลาร์ส์หรััฐฯ แข็ง็ค่า่ขึ้้�น แต่ค่าดว่า่ค่า่เงินิบาทจะเริ่่�ม
ทยอยแข็ง็ค่า่ขึ้้�นได้บ้างส่ว่นในช่ว่งครึ่่�งหลังัของปี ีจากแนวโน้ม้ 
เงิินทุุนเคลื่่�อนย้้ายไหลกลับเข้้าตลาดเอเชีียและไทยที่่�น่่าจะมีี
มากขึ้้�น ประกอบกัับปัจัจัยัภายในทั้้�งเศรษฐกิจิที่่�อยู่่�ในช่่วงฟื้้�นตััว 
และมาตรการกระตุ้้�นจากทางภาครัฐั รวมถึงึจำนวนนักัท่องเที่่�ยว
ต่่างชาติิที่่�เพิ่่�มขึ้้�น ซึ่่�งล้้วนแล้้วแต่่ส่่งผลบวกต่่ออุุปสงค์์ที่่�มีีต่่อ 
ค่่าเงิินบาทของไทย
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สถานการณ์และแนวโน้มธรุกิจธนาคาร
	 ผลการดำเนิินงานของธนาคารพาณิิชย์์ทั้้�งระบบในปีี 2567 มีีกำไรสุุทธิิรวม  2.82 แสนล้้านบาท ข ยายตััวร้้อยละ 12.3  
จากปีีก่่อนหน้้า จากทั้้�งรายได้้ที่่�มิใช่่ดอกเบี้้�ยและรายได้้ดอกเบี้้�ยสุุทธิ ป ระกอบกัับค่่าใช้้จ่่ายสำรองลดลงจากการตั้้�งสํํารองสููง 
ในปีีก่่อน ทั้้�งนี้้� ธนาคารพาณิิชย์์ยัังคงมีีเงิินกองทุุน เงินิสำรอง และสภาพคล่่องอยู่่�ในระดับัสูงู ซึ่่�งมีคีวามแข็ง็แกร่งและมีคีวามมั่่�นคง
ที่่�จะรัักษาเสถีียรภาพทางการเงิิน เป็็นกลไกสำคััญในการสนัับสนุุนการฟ้ื้�นตััวของเศรษฐกิิจได้้อย่่างต่่อเนื่่�อง และสามารถรองรัับ 
ความต้องการสินิเชื่่�อของภาคธุุรกิจิและครััวเรืือนได้้ในระยะถัดัไป              

       •	ภาพรวมสนเช่ือในปี 67 หดตวร้อยละ -0.4 โดยสินเช่ือธุรกิจขนาดใหญ่กลับมาขยายตัวได้เล็กน้อย ข ณะท่ีกลุ่มสนเช่ือ 
ธุรกิจเอสเอ็มอี สนเช่ือเช่าซื้อ รวมถงกลุ่มสนเช่ืออุปโภคและบริโภคหดตวติดลบค่อนข้างมาก

       •	 หนี้ทไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPL) ในปี 67 อยู่ท่ีร้อยละ 2.78 ปรับตัวเพ่ิมสงข้ึน โดยเฉพาะอย่างย่ิงจากกลุ่มสนเช่ือเพ่ืออุปโภค
บริโภค ซงส่วนใหญ่เป็นกลุ่มลูกหน้ีเดิมทมีปัญหาอยู่แล้วและเคยได้รับความช่วยเหลือ

สิินเช่ื่�อหดตััว

NPL เพ่ิ่�มสูงขึ้้�น

หมายเหตุ ุ: 64-66 สินเชื่่�อของระบบ ธพ. (Bank only) ปีี 67 สินเชื่่�อระบบ ธพ. รวมเครืือ

หมายเหตุ ุ: 64-66 สินเชื่่�อของระบบ ธพ. (Bank only) ปีี 67 สินเชื่่�อระบบ ธพ. รวมเครืือ
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	 แนวโน้้มธุุรกิิจธนาคารในปีี 2568 คาดว่ามีีแนวโน้้ม
เติบิโตอย่่างค่่อยเป็็นค่่อยไปตามการทยอยฟ้ื้�นตัวัอย่่างต่่อเนื่่�อง 
ของเศรษฐกิจิไทยทั้้�งภาคการท่่องเที่่�ยวและอุปุสงค์์ในประเทศ
ที่่�มีีแนวโน้้มสมดุลมากขึ้้�น อย่่างไรก็็ดีี ธนาคารยัังคงต้้อง 
เตรีียมพร้้อมรัับมืือและมุ่่�งสร้างความยืืดหยุ่่�นเพื่่�อรองรัับกัับ
ปััจจััยเสี่่�ยงที่่�มีีอยู่่�รอบด้้าน ทั้้ �งจากภาคสิินเชื่่�อที่่�มีีแนวโน้้ม
ทรงตััวในระดัับต่่ำ ลู กหนี้้�บางกลุ่่�มที่่�ยัังคงเปราะบางจาก 
ภาระค่่าครองชีีพที่่�อยู่่�ในระดัับสููง ธุ ุรกิิจบางกลุ่่�มที่่�เผชิิญ
ปััญหาเชิิงโครงสร้างและความสามารถในการแข่่งขัันที่่�ปรัับ
ลดลง ก ารพััฒนาของเทคโนโลยีีทางการเงิิน รวมถึึงกระแส 
ด้้านสิ่่� งแวดล้อมและความยั่่� งยืืน นอกจากนี้้�แนวโน้้ม 
อััตราดอกเบี้้�ยขาลงในระยะถััดไปจะกดดันรายได้้และกำไร 
บางส่่วนของธุุรกิจิธนาคาร แต่่อีกีด้้านก็็จะได้้มาซึ่่�งผลบวกจาก
การลดความตึึงตััวของภาคการเงิิน ก ารช่่วยบรรเทาภาระหนี้้� 
ของประชาชน และช่่วยชะลอการด้้อยลงของคุุณภาพหนี้้� 
ในระยะข้้างหน้้าได้้ด้้วยเช่่นกััน
	 จากปัญหาเชิิงโครงสร้างของเศรษฐกิิจการเงิินไทยใน
ปััจจุุบััน ทั้้ �งการเข้้าถึึงแหล่่งเงิินทุุนของ SMEs และปััญหา
ความเหลื่่�อมล้้ำในการเข้้าถึงึบริิการทางการเงิินในกลุ่่�มรายย่่อย 
ซึ่่�งเป็็นปััญหาที่่�ต้องแก้้ไขอย่่างเร่่งด่่วน เนื่่�องจากภาค SMEs  
มีมีูลูค่่าทางเศรษฐกิจิต่่อ GDP ของประเทศมากกว่าร้้อยละ 35 
รวมถึึงยัังเป็็นแหล่่งการจ้้างงานสำคััญ คิ ิดเป็็นสััดส่วนกว่า 
ร้้อยละ 71 ของการจ้้างงานทั้้�งหมด โดยธนาคารและสถาบัันการเงิิน 
สามารถเข้้ามามีีส่่วนร่่วมในการแก้้ไขปัญหาและส่่งเสริิม 

ให้้ผู้้�ประกอบการ SMEs และลููกค้้ารายย่่อยให้้สามารถเข้้าถง 
แหล่่งเงินิทุนุได้้ง่่ายขึ้้�นและมีต้ี้นทุนุดอกเบี้้�ยถูกูลงกว่าแหล่่งทุนุ 
ทางเลืือกอื่่�น เพื่่�อสนัับสนุุนให้้เกิิดการเติิบโตของการบริิโภค 
และภาพรวมการลงทุุนในประเทศ รวมถึึงส่่งเสริิม  Financial 
Inclusion เพื่่�อมุ่่�งลดความเหลื่่�อมล้้ำทางการเงิิน โดยเฉพาะ 
กลุ่่�มลููกค้ารายย่่อยที่่�ยัังเข้้าไม่่ถึึงบริิการทางการเงิินในระบบ 
(Unserved) และกลุ่่�มที่่�เข้้าถึงึผู้้�ให้้บริิการทางการเงิินในระบบ  
แต่่อาจยัังได้้รัับบริิการที่่�ไม่่เพียีงพอ (Underserved) เพื่่�อให้้สามารถ 
เข้้าถึงึบริิการทางการเงิินที่่�ดีขีึ้้�น มีคีวามหลากหลายและเท่่าเทียีม
	 สำหรัับทิิศทางสถาบัันการเงิินในระยะถััดไปจะให้้ 
ความสำคัญักัับการดำเนิินธุุรกิิจตามแนวคิิดการพััฒนาที่่�ยั่่�งยืืน  
(Sustainable Development) ม ากยิ่่�งขึ้้�น ส อดคล้้องกัับ 
ภูมูิทิัศัน์์ภาคการเงิินไทยเพื่่�อการเติิบโตอย่่างยั่่�งยืืน (Financial 
Landscape) ข อง ธปท. โดยสถาบัันการเงิินจะมุ่่�งสนับสนุน
การปรับัตัวัเปลี่่�ยนผ่่าน (Financial Transition) สู่่� ความยั่่�งยืืน
ด้้านสิ่่�งแวดล้อมของภาคธุุรกิิจผ่่านการมีีผลิิตภััณฑ์์การเงิิน 
ที่่�สนัับสนุุนการปรัับตััวเพื่่�อลดการปล่อยก๊๊าซเรืือนกระจก  
การลงทุุนด้้านพลัังงานทางเลืือก ก ารลงทุุนในการลดใช้้
ทรัพยากรใหม่่ ก ารสนับสนุนการยกระดัับประสิิทธิิภาพ 
ทางธุุรกิิจที่่�ตอบโจทย์ เรื่่�องการเปลี่่�ยนแปลงสภาพภููมิิอากาศ 
รวมถึึงการสนัับสนุุนภาคธุุรกิิจให้้สามารถปรัับตััวและเห็็นผล
ได้้อย่่างเป็็นรููปธรรมมากขึ้้�น ซึ่่�งจะช่่วยให้้ภาคธุุรกิิจและ 
สถาบัันการเงิินมีีการเติิบโตอย่่างมั่่�นคงและมีีความยั่่�งยืืน 
ในระยะยาวภายใต้้ระบบนิิเวศทางเศรษฐกิิจที่่�เก้ื้�อกูลูกันั
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